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Цены на современное транспортное, технологическое, строительное и др. оборудование достаточно высокие. Поэтому приобретение нового оборудования для многих не только мелких, но и крупных транспортных и сервисных фирм является серьезной финансовой проблемой. Для ее решения помимо прямого кредита на приобретение нового оборудования применяют главным образом два метода.
Во-первых, приобретение уже проработавших определенное время у первого владельца автомобилей во вторые руки ("second hand"). Он основан на том, что рыночная цена таких автомобилей, особенно после первых одного-двух лет эксплуатации, падает в условиях прогрессивной амортизации и насыщенного автомобильного рынка значительно интенсивнее (15...25%), чем технико-эксплуатационные свойства (3...7%).
Основной недостаток этого метода - отсутствие фактической и юридической гарантии качества и надежности автомобиля "second hand".
Во-вторых, использование лизинга при обновлении и расширении парка.
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Рассмотрим пример лизингового контракта арендатора - пассажирской транспортной компании (ПТК) и арендодателя - лизинговой компании (ЛК). Сторонами приняты следующие условия контракта. 

Исходные данные
Объект лизинга - автобус, имеющий действительную стоимость в момент заключения контракта  и полезный срок службы .
Срок лизинга , ликвидационной стоимости и продления контракта не предусмотрено. Автобус возвращается к арендодателю по завершении сделки.
Арендатор производит оплату лизинга ежегодно равными долями по 37099,46 уе. Оплата производится в начале каждого года. Первая оплата - сразу после заключения контракта.
Арендатор оплачивает все попутные расходы, кроме налога на владение имуществом, который включается в ежегодные лизинговые платежи. 
Доступная арендатору ссудная ставка составляет 11 %. Уровень прибыли на вложенный капитал у арендодателя составляет 15 %.
Арендатор амортизирует собственное оборудование того же типа по прямолинейному методу. 

Решение:

1) минимальный годовой лизинговый платеж

КТСК - коэффициент текущей стоимости капитала;
2) размер годового налога на имущество: 

где Н- налог на имущество;
3) полный годовой лизинговый платеж:

4) сокращение лизинговых обязательств за 1-й год лизинга:

5) минимальный общий лизинговый платеж:

6) чистый общий лизинговый платеж:

7) остаток лизинговых обязательств в начале первого года:

8) остаток лизинговых обязательств в начале второго года

9) процент по неоплаченным лизинговым обязательствам в первом году:

10) то же, за последующие годы:

где r - процентная ставка; 

11) сокращение лизинговых обязательств во втором году (п. 9):

12) остаток лизинговых обязательств в 3-м году:

проценты по неоплаченным обязательствам за 3-й год:

сокращение лизинговых обязательств в 3-м году (по аналогии с п.11):

13) остаток лизинговых обязательств в 4-м году:

проценты по неоплаченным обязательствам за 4-й год:

сокращение лизинговых обязательств в 4-м году (по аналогии с п.11):

14) остаток лизинговых обязательств в 5-м году:

проценты по неоплаченным обязательствам за 5-й год:

сокращение лизинговых обязательств в 5-м году (по аналогии с п.11):

15) остаток лизинговых обязательств в 6-м году:

проценты по неоплаченным обязательствам за 6-й год:

сокращение лизинговых обязательств в 6-м году (по аналогии с п.11):

16) остаток лизинговых обязательств в 7-м году:

проценты по неоплаченным обязательствам за 7-й год:

сокращение лизинговых обязательств в -м году (по аналогии с п.11):


В результате получим график погашения капитального лизинга арендатором (см. таблице 1).

Таблица 1 График погашения капитального лизинга арендатором
	Дата платежей
	Годовой лизинговый платеж, УЕ
	Налог на владение имуществом, УЕ
	Процент по неоплаченным обязательствам УЕ
	Сокращение лизингового обязательства УЕ
	Остаток лизингового обязательства УЕ

	01.01.2020
	37099,46
	3240
	0,00
	33859,46
	162000

	01.01.2021
	37099,46
	3240
	19221,08
	14638,38
	128140,54

	01.01.2022
	37099,46
	3240
	17025,32
	16834,14
	113502,16

	01.01.2023
	37099,46
	3240
	14500,20
	19359,26
	96668,02

	01.01.2024
	37099,46
	3240
	11596,31
	22263,15
	77308,76

	01.01.2025
	37099,46
	3240
	8256,84
	25602,62
	55045,61

	01.01.2026
	37099,46
	3240
	4416,45
	29443,01
	29442,99

	 Всего
	259696,22
	22680
	75016,2
	162000,02
	0,0



Из табл. 1 следует, что стоимость финансирования лизинга составляет для арендатора 75016,2 уе.
При решении вопроса о целесообразности использования лизинга транспортная компания должна сравнить лизинг с другими методами финансирования: покупкой или займом. 
Считается, что лизинг предпочтительнее, если он обеспечивает большее финансирование компании, чем при займе. 
Предварительная оценка эффективности лизинга может быть проведена методом скорректированной ставки дисконтирования по формуле


 

где Ц - стоимость лизингового оборудования;
tл - срок (продолжительность) лизинга;
OH(t) - отток наличности при лизинге в период t;
r* - скорректированная ставка дисконтирования.
r* = r∙(1 – С∙Кл), (2)
где r - допустимая стоимость капитала (ссудная ставка);
С - ставка налога на прибыль корпорации;
Кл - коэффициент замещения, характеризующий эквивалентность единицы стоимости лизинговой задолженности и долга.
Если они эквивалентны, то Кл=1. Если лизинговая задолженность заменяет только часть долга, то Кл<1.
Если А>0, то лизинг предпочтительнее другим методам привлечения финансирования.
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Согласно расчетам, разница в стоимости арендуемого оборудования и суммы платежей за период лизинга, рассчитанных с учетом скорректированной ставки дисконтирования, имеет отрицательное значение, таким образом, в данном случае предпочтительнее заем, чем лизинг.
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